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公開收購公開發行公司有價證券管理辦法部分條文

修正條文對照表 
修正條文 現行條文 說明 

第二條 本辦法所稱公開收

購，係指不經由有價證券

集中交易市場或證券商營

業處所，對非特定人以公

告、廣告、廣播、電傳資

訊、信函、電話、發表

會、說明會或其他方式為

公開要約而購買有價證券

之行為。 

本法第四十三條之一

第二項規定公開收購有價

證券之範圍係指收購已依

本法辦理或補辦公開發行

程序公司之已發行股票、

新股認購權利證書、認股

權憑證、附認股權特別

股、轉換公司債、附認股

權公司債、存託憑證及其

他經行政院金融監督管理

委員會(以下簡稱本會)核

定之有價證券。 

未補辦公開發行之私

募有價證券不得為公開收

購之標的。 

第二條 本辦法所稱公開收

購，係指不經由有價證券

集中交易市場或證券商營

業處所，對非特定人以公

告、廣告、廣播、電傳資

訊、信函、電話、發表

會、說明會或其他方式為

公開要約而購買有價證券

之行為。 

本法第四十三條之一

第二項規定公開收購有價

證券之範圍係指收購已依

本法辦理或補辦公開發行

程序公司之股票、新股認

購權利證書、認股權憑

證、附認股權特別股、轉

換公司債、附認股權公司

債、存託憑證及其他經行

政院金融監督管理委員會

(以下簡稱本會)核定之有

價證券。 

一、 配合第一項規定公開

收購為對非特定人為

公開要約而購買有價

證券之行為，為求明

確，明定公開收購有

價證券之範圍係指已

依本法辦理或補辦公

開發行程序公司「已

發行」之股票…存託

憑證等有價證券，爰

修正第二項文字。 

二、 證券交易法私募專節

對私募有價證券應募

人及購買人資格及轉

讓限制均有特殊規

定，此與公開收購為

對非特定人為公開要

約之本質不符，爰增

訂第三項。 

第七條之一 公開收購人應

以同一收購條件為公開收

購，且不得為下列公開收

購條件之變更： 

一、調降公開收購價格。 

二、降低預定公開收購有

價證券數量。 

三、縮短公開收購期間。 

四、其他經本會規定之事

項。 

公開收購人與被收購

公司之特定股東不得藉由

協議或約定，使該股東於

參與應賣後得取得特別權

利，致生股東間實質收購

條件不一致之情事。 

 一、本條新增。 

二、本法第四十三條之二

第一項明文規定公開

收購人應以同一收購

條件為公開收購，另

為保障應賣人權益，

爰明定第一項。 

三、為維護應賣人權益，

對於管理階層收購

（MBO）等案件，如有

協議或約定涉及被收

購公司股東參與應賣

後可取得額外權利

者，將使實質收購條

件不一致，爰於第二

項明定，公開收購人
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與被收購公司之特定

股東不得藉由協議或

約定，使該股東於參

與應賣後得取得特別

權利，始符合同一收

購條件規定（例如：

被收購公司之股東如

有得參與公開收購人

及其關係人相關投資

情事者，則應賣人應

先完成投資後，再進

行公開收購之應賣，

或者投資資金來源與

應賣所得款項係為兩

套資金並無關聯）。 

第十五條 公開收購人應委

任依法得受託辦理股務業

務之下列機構負責接受應

賣人有價證券之交存、公

開收購說明書之交付及公

開收購款券之收付等事

宜： 

一、綜合證券商。 

二、銀行及信託業。 

三、其他經本會核准之機

構。 

受委任機構接受應賣

人有價證券之交存時，應

開具該有價證券種類、數

量之憑證與應賣人。 

受委任機構接受應賣

人透過證券商以帳簿劃撥

方式交存有價證券者，應

依證券集中保管事業相關

規定辦理。 

第十五條 公開收購人應委

任下列機構負責接受應賣

人有價證券之交存、公開

收購說明書之交付及公開

收購款券之收付等事宜： 

一、證券商。 

二、銀行。 

三、其他經本會核准之機

構。 

受委任機構接受應賣

人有價證券之交存時，應

開具該有價證券種類、數

量之憑證與應賣人。 

受委任機構接受應賣

人透過證券商以帳簿劃撥

方式交存有價證券者，應

依證券集中保管事業相關

規定辦理。 

鑑於現行實務作業，受委

任機構負責公開收購過

程，股務之處理等相關事

宜，為釐清外界對於受委

任機構所應具備之條件，

參酌公開發行股票公司股

務處理準則第三條規定，

明定受委任機構應具備辦

理股務事務之資格，爰修

正第一項文字。 

第十五條之一 公開收購人

委任之受委任機構以一家

為限。但收購未上市、未

上櫃或興櫃之公開發行公

司有價證券者，委任之受

委任機構不得逾二家。 

公開收購人為金融控

股公司或其子公司者，不

得委任同一金融控股公司

 一、本條新增。 

二、考量應賣作業之統計

及款券撥付等事務須

由單一機構統籌處

理，故公開收購人委

任之受委任機構以一

家為限。但收購未上

市、未上櫃或興櫃之

公開發行公司有價證
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之子公司擔任受委任機

構。 

券者，須處理實體股

票之真偽辨識，及基

於應賣人應賣作業之

方便性等，爰放寬受

委任機構不得逾二

家。 

三、公開收購期間應賣有

價證券係先交存於受

委任機構，基於應賣

人交存有價證券之安

全及避免利益衝突之

考量，爰於第二項明

定公開收購人為金融

控股公司或其子公司

者，不得委任同一金

融控股公司之子公司

擔任受委任機構。 

第十六條 公開收購人除依

本法第二十八條之二規定

買回本公司股份者外，應

於公開收購期間開始日

前，將公開收購說明書送

達其受委任機構及證券相

關機構；並應於應賣人請

求時或應賣人向第十五條

受委任機構交存有價證券

時，交付應賣人公開收購

說明書。 

前項受委任機構應代

理公開收購人交付公開收

購說明書。 

第十六條 公開收購人除依

本法第二十八條之二規定

買回本公司股份者外，應

於公開收購期間開始日

前，將公開收購說明書送

達其受委任機構及證券相

關機構；並應於應賣人請

求時或應賣人向前條受委

任機構交存有價證券時，

交付應賣人公開收購說明

書。 

前項受委任機構應代

理公開收購人交付公開收

購說明書。 

配合修正條文第十五條之

一之增訂，第一項酌作文

字修正。 

第十九條 公開收購人應於

本次公開收購條件成就之

日起二日內，向本會申報

並公告，並副知受委任機

構。 

前項所稱公開收購條

件成就，係指公開收購期

間屆滿前達公開收購人所

定之最低收購數量。本次

公開收購如涉及須經本會

或其他主管機關核准或申

報生效之事項者，應取得

核准或已生效。 

第十九條 公開收購人於本

次公開收購之條件成就

後，應即公告並申報，並

副知受委任機構。 

前項公開收購之條件

成就應以收購期間屆滿前

達公開收購人所定之最低

收購數量為標準。 

應賣人向受委任機構

申請撤銷應賣時，除依第

十五條第三項規定辦理

外，應以書面為之。但應

賣人於公開收購人依第一

一、為求明確，明定公開

收購條件成就時，公

開收購人應於條件成

就當日或次一營業日

申報及公告，爰修正

第一項。 

二、對於公開收購如涉及

須經行政院金融監督

管理委員會或其他主

管機關核准或申報生

效之事項者，是否取

得核准或已生效，攸

關本次公開收購成功
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應賣人申請撤銷應賣

時，應以書面為之。 

公開收購人依第一項

規定公告後，除有下列情

事之一外，應賣人不得撤

銷其應賣： 

一、有第七條第二項

規定之情事者。 

二、公開收購人依第

十八條第二項規

定向本會申報並

公告延長收購期

間者。 

三、其他法律規定得

撤銷應賣者。 

項規定公告後，除法律另

有規定外，不得撤銷其應

賣。 

與否，為維護應賣人

權益，將其併成就之

條件，爰修正第二

項。 

三、應賣人依第十五條第

三項規定交存有價證

券者，其撤銷應賣依

「臺灣集中保管結算

所股份有限公司參加

人辦理收購有價證券

帳簿劃撥作業配合事

項」規定，亦應以書

面為之，爰修正第三

項文字，明確規範應

賣人撤銷應賣應以書

面為之。 

四、為保障應賣人權益，

明定應賣人於條件成

就後例外得撤銷應賣

情形，包括出現競爭

公開收購者、延長公

開收購期間等，爰將

現行條文第三項但書

移列為第四項，並增

訂第四項第一款至第

三款。 
 


