
證券商辦理客戶委託保管及運用其款項管理辦法修
正總說明 

 
    為擴大證券商業務範圍，滿足各類投資人多樣化之交易需求，並提升

證券商競爭力，依據證券交易法第六十條第二項授權，於九十七年十二月

十九日訂定發布證券商辦理客戶委託保管及運用其款項管理辦法（以下簡

稱本辦法），本次係初次修正。 

鑒於九十八年五月二十日公布證券投資人及期貨交易人保護法第三十

七條修正條文，已將證券商因業務接受客戶委託取得之資產納入法令保障

範圍，為使本辦法規定符合業者實務作業需要，放寬現金管理專戶保管客

戶款項期間，增加證券商資金運用標的，並考量資金運用之安全性訂定運

用標的之信用評等條件，另配合運用標的開放，為防範利益衝突，規範證

券商以現金管理專戶款項與證券商本身或與證券商有利害關係之公司從事

可運用標的交易之辦理方式等。 

    本次條文共計新增一條，修正十二條，修正要點臚列如下： 

一、 參照證券投資人及期貨交易人保護法第三十七條修正條文文字，本

辦法所訂「投資標的」文字修正為「運用標的」。（修正條文第三條、

第十二條、第十三條） 

二、 為符合證券商實務運作所需時程，於現金管理專戶保管客戶款項期

間由三日放寬為十個營業日。（修正條文第五條、第十四條） 

三、 依行政院金融監督管理委員會目前認可信用評等機構增加信用評等

機構，並以附表一列示信用評等機構及評等等級及考量辦理本項業

務之證券商應具一定規模，提高證券商財務狀況標準及自有資本適

足比率。（修正條文第六條、第九條） 

四、 為提高證券商業務操作彈性，增加辦理本業務資金運用標的為期限在

十天以內之國庫券、可轉讓之銀行定期存單、商業票據、政府債券

之買賣斷交易及從事國庫券、可轉讓之銀行定期存單及商業票據等

三種商品之附買回交易，配合資金運用標的種類開放，考量資金運

用之安全性訂定相關商品發行人、保證人、承兌人或標的物之信用

評等應符合信用評等機構評定達一定等級以上，其條件列示於附表



二及附表三。（修正條文第十一條、第十九條） 

五、 考量證券商實務運作之可行性，投資人須於契約書與證券商約定運

用標的種類，個別交易條件例如購買國庫券之價格、附買回交易之

承作天期、利率等，則由證券商取得客戶授權代為決定，而為讓投

資人知悉各種類下個別標的之運用狀況，證券商應與投資人約定其

通知方式及通知時點。（修正條文第十六條） 

六、 為防範利益衝突，規範證券商以現金管理專戶款項與證券商本身或

與證券商有利害關係之公司從事可運用標的交易應取得客戶同意，

且買賣條件不得低於其他同類交易對象。（修正條文第十六條） 

七、 為防範利益衝突，明訂本辦法利害關係之公司定義。（修正條文第十

七條） 

八、 配合附買回運用標的增加，證券商運用現金管理專戶款項從事附買

回之交易相對人均應具備一定信用評等等級。（修正條文第十八條） 

九、 為避免證券商以現金管理專戶款項與證券商本身或與證券商有利害

關係之公司從事可運用標的交易風險過度集中，增列與利害關係人

交易之額度比例限制及與利害關係人交易之資訊揭露方式，並授權

於操作辦法訂定。（修正條文第二十三條） 

 


