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外國發行人募集與發行有價證券處理準則修正總

說明 

 

外國發行人募集與發行有價證券處理準則（以下簡稱本準則）自八

十一年六月二十二日發布施行後，歷經十二次修正，茲為增加臺灣存託

憑證發行管道之多元化及將第一上市(櫃)及登錄興櫃之外國企業於我

國、海外募資、補辦公開發行、發行員工認股權憑證及減資等納入規範，

經參酌國際主要證券市場規範及國內企業之相關管理規定，修正本準

則，其修正要點如次：  

一、增加臺灣存託憑證發行管道： 

（一）開放第二上市(櫃)公司之股東得以持有之已發行股份委託存託機

構於國內發行臺灣存託憑證，並參酌發行人募集與發行有價證券

處理準則（下稱國內募發準則）第六十二條、第六十四條及第六

十五條規定，增訂須委託證券承銷商包銷並交付公開說明書、其

存託機構及保管機構應與第二上市(櫃)公司參與發行臺灣存託

憑證委託之存託機構與保管機構相同，且其權利義務應與參與型

臺灣存託憑證相同。(修正條文第二十八條、第三十六條) 

（二）開放第二上市(櫃)公司得總括申報臺灣存託憑證並分次發行，並

增訂相關申報書件、資格條件、發行期間、本會得撤銷當次追補

發行及終止總括申報等規定。(修正條文第三十九條至第四十一

條) 

（三）另考量在全球化發展趨勢下企業常發生分割、股利分派等行為，

為避免臺灣存託憑證持有人因第二上市（櫃）公司之上開行為而

直接持有其他外國公司股票衍生之流通性問題，增訂該他公司得

向本會申報發行參與發行臺灣存託憑證之規定。（修正條文第二

十八條） 

二、將第一上市(櫃)公司及興櫃公司於海外募集與發行有價證券納入管

理，增訂準用發行人募集與發行海外有價證券處理準則之規定。(修

正條文第五十四條至第五十六條) 
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三、考量外國發行人應受證券交易法之規範，爰規定其於登錄興櫃或第

一上市（櫃）前，應先向本會申報辦理股票公開發行，並增訂相關

申報書件、申報生效期限、退件條款及本會得撤銷或廢止情形等規

定；另對於本準則本次修正前已登錄興櫃之外國發行人，給予六個

月之緩衝期補辦公開發行。(修正條文第五十八條、第五十九條、第

六十五條) 

四、為因應外國發行人鼓勵優秀人才之需求，爰增訂第一上市(櫃)公司及

興櫃公司得發行員工認股權憑證暨相關申報書件、退件條款、認股

價格訂定方式及公開說明書應記載事項等規定。(修正條文第六十

條、第六十一條) 

五、參酌國內募發準則第七十二條及第七十三條之規定，增訂第一上市(櫃)

公司及興櫃公司辦理減少資本之相關申報書件、申報生效期限、本會

得撤銷或廢止情形及退件條款等規定。(修正條文第六十二條、第六

十三條) 

六、比照國內企業募資案件之管理，增訂外國發行人申報募集與發行有

價證券時之退件條款、申報生效後至募集資金完成之日止之緘默期

及發行計畫與資金運用情形之公告等規定。（修正條文第七條至第十

條） 

七、為強化第一上市(櫃)公司及興櫃公司之公開說明書及年報應記載事

項，爰規定該等應記載事項準用公司募集發行有價證券公開說明書

應行記載事項準則及公開發行公司年報應行記載事項準則之規定，

並修正第二上市(櫃)公司發行臺灣存託憑證之公開說明書應記載事

項內容。(修正條文第十七條、第二十一條、第三十四條及第三十六

條) 

八、其他： 

（一）放寬外國發行人表彰股票之有價證券於海外經核定證券市場掛

牌者，得來台第二上市(櫃)。(修正條文第三條) 

（二）參酌發行人募集與發行有價證券處理準則(下稱國內募發準則)

規定，增訂下列案件之申報生效期間為七個營業日：(修正條文

第五條) 
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1、第一上市(櫃)公司及興櫃公司發行員工認股權憑證。 

2、第二上市(櫃)公司於證券交易所或證券櫃檯買賣中心申報其參

與發行臺灣存託憑證之上市(櫃)契約後，辦理初次上市(櫃)前

公開銷售。 

3、興櫃公司辦理現金增資發行新股未對外公開發行。 

（三）為保障股東權益，增訂外國發行人應於註冊地國核准得發行新

股之日起三十日內，對認股人交付有價證券。（修正條文第十條） 

（四）為推動有價證券無實體發行，增訂外國發行人於國內發行股票、

股款繳納憑證、債券及存託機構發行臺灣存託憑證，應採帳簿

劃撥交付，不印製實體有價證券。(修正條文第十條) 

（五）參酌國內企業得發行可分離型附認股權公司債，爰刪除附認股

權公司債之公司債與認股權不得分離之規定。(修正條文第四十

九條) 

（六）為強化第一上市(櫃)公司發行轉換公司債及附認股權公司債之管

理，增訂該等債券之償還期限、轉換期間、及轉換(認股)價格之

訂定等，準用國內募發準則第三章第二節及第三節之規定。(修

正條文第五十三條) 


